
 

  

1日 5日 1月

上证指数 2867.92 -0.55 -0.08 0.54

深证成指 10845.40 -0.94 -1.07 2.11

沪深30 3913.79 -0.54 -0.29 1.57

上证B指 204.73 -0.54 2.95 -5.43

上证国债 182.77 -0.01 -0.08 0.32

中小板综 10062.77 -1.12 -1.21 0.39

创业板综 2342.96 -1.27 -1.40 0.60

深证B指 870.08 0.10 4.59 4.44

道琼斯 24474.12 -0.41 3.59 3.48

纳斯达克 9284.88 -0.97 3.81 8.46

标普500 2948.51 -0.78 3.37 4.44

恒生指数 24280.03 -0.49 1.89 -0.21

恒生中国 9850.07 -0.48 1.68 0.26

日经225 20552.31 -0.21 3.20 4.49

英国富时1 6015.25 -0.86 4.77 3.48

德国DAX 11065.93 -1.41 7.05 3.65

涨跌幅(%)
指数名称 收盘

主要市场指数

1日 5日 1月

医药生物 9595.75 0.76 0.92 -2.72

食品饮料 17530.47 0.63 2.27 -7.70

餐饮旅游 5871.78 0.16 0.42 -3.99

黑色金属 1904.36 0.16 -0.74 1.47

金融服务 3335.70 -0.28 0.90 1.62

1日 5日 1月

电子元器件 3721.80 -2.26 -3.31 0.31

信息设备 5205.01 -2.20 -2.80 7.68

信息服务 2398.44 -1.90 -4.08 -3.97

综合 2093.56 -1.87 -4.46 0.00

农林牧渔 3662.18 -1.84 -1.39 -0.31

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现前5名

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现后5名

1日 5日 1月

纽约期油 33.91 1.25 23.04 238.76

纽约期金 1726.70 -1.45 -0.82 2.30

伦敦期铜 5390.00 -0.96 3.61 7.16

伦敦期铝 8.65 1.76 3.12 2.05

1日 5日 1月

美元/人民币 7.12 0.30 0.27 0.62

美元/日元 107.61 0.06 0.33 -0.14

欧元/美元 1.10 -0.27 1.35 0.84

美元指数 99.43 0.27 -0.78 -0.80

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

期货市场

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

外汇市场
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宏观经济分析：在坚持“房住不炒”定位的同时，应加大“因城施策”的力

度 

事件：从目前地方政府的政策实践看，“因城施策”在逐步推进。 

点评： 

2019 年 12 月，中央经济工作会议定调 2020 年房地产市场调控：“要坚持房子是用来住的、不是

用来炒的定位，全面落实因城施策，稳地价、稳房价、稳预期的长效管理调控机制，促进房地产市场

平稳健康发展”。根据2020年 5月 10日发布的央行1季度货币政策执行报告，“坚持房子是用来住的、

不是用来炒的定位和‘不将房地产作为短期刺激经济的手段’要求，保持房地产金融政策的连续性、

一致性、稳定性”。与 4季度报告相比，1季度报告删减了“按照‘因城施策’的基本原则”的表述。 

虽然央行 1季度货币政策执行报告的发布时间晚于 2019 年中央经济工作会议，但是中央经济工

作会议的级别十分高，叠加考虑 1季度 GDP 增速仅录得-6.80%，且地方政府财政收入吃紧，我们认为，

在坚持“房住不炒”定位的同时，应加大“因城施策”的实施力度。从目前地方政府的政策实践看，

“因城施策”在逐步推进。 

5 月 18 日，山东宁阳出台楼市刺激政策，主要内容包括：购房补贴 5000 元/套；取消二手房限

售期；保障网签户子女入学；首套房首付降至 20%，二套房降至 30%；降低贷款利率；鼓励企业优惠

打折销售。 

5 月 8 日，宁波拟全面放宽落户条件，舟山市区户籍等同于宁波市区户籍，投资创业落户缴纳税

款或社保年限由“3年”下调至“申请落户时按规定缴纳税款或参加本市社会保险”。 

5 月 7 日，东莞市房产管理局、东莞市住建局发布《进一步明确新建商品住房和二手住房交易转

让有关问题的通知》指出，在 2017 年 4 月 11 日零时前已完成网签的新建商品住房和二手住房，无论

是在上述时间点之前或之后办出《不动产权证》，均不受“须取得不动产权证满 2年后方可上市交易”

条款的限制。 

4 月 30 日，济南市出台《关于深化户籍制度改革加快人才集聚的若干措施》，对有在济南从业、

居住意愿的外地人员，全面取消在城区、镇区落户迁入条件限制。 

（研究员：王剑辉执业证书编号： S0110512070001）  
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境外市场分析：周四欧美股市集体收跌，美国经济前景面临“全新水平的不

确定性” 

周四欧美股市集体收跌，美国三大股指集体收跌，道指收跌逾 100 点；瑞幸咖啡收跌 28.7%。IBM、

英特尔、思科均收跌 1.8%，纷纷领跌道指。波音大涨逾 4%。欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 1.41%

报 11065.93 点。 

美国方面，美国总统特朗普表示，美联储和财政部还有很多弹药可以用来帮助经济；美联储有“无

限的”工具可用，但美国不需要；教堂是必要的，希望重新开放教堂；如果第二波新冠疫情，也不会

关闭美国。美联储主席鲍威尔表示，前景面临“全新水平的不确定性”；在美国经济重返复苏之前，

美联储不会在货币政策行动方面松懈。鲍威尔在“美联储倾听”活动中的发言稿并未提及对美国货币

政策或经济前景的看法。美联储副主席克拉里达表示，预计在 6 月份会议上发布季度经济预期报告；

美联储将维持利率直至经济渡过新冠病毒的冲击；未来的会议上，美联储可能回归资产负债表选项。

美联储总体资产负债表规模超过 7万亿美元，所持美国国债达到 4.09 万亿美元。 

美国 5月 16 日当周初请失业金人数为 243.8 万人，预期为 240 万，前值由 298.1 万修正为 268.7

万。自疫情爆发以来总失业人数升至近 3900 万人。美国 5月 Markit 制造业 PMI 初值为 39.8，预期

为 39.5，前值为 36.1；Markit 服务业 PMI 初值为 36.9，预期为 32.3，前值为 26.7；Markit 综合 PMI

初值为 36.4，前值为 27。美国 5月费城联储制造业指数-43.1，预期-41.5，前值-56.6。美国 4月成

屋销售年化总数为 433 万户，环比降 17.8%，为 2010 年 7 月以来最大降幅，预期为 430 万户，前值

为 527 万户。美国 4月商业地产销售骤降 71%至 110 亿美元，创 2010 年 4 月以来新低。其中，酒店

类地产领跌，跌幅达 98%；办公及工业用地地产交易额降 60%。 

周四美债收益率涨跌不一，3月期美债收益率收平报 0.122%，2 年期美债收益率涨 0.4 个基点报

0.181%，3 年期美债收益率涨 0.5 个基点报 0.222%，5 年期美债收益率收平报 0.343%，10 年期美债

收益率跌 0.8 个基点报 0.675%，30 年期美债收益率跌 1.2 个基点报 1.388%。 

欧洲方面，欧元区 5月制造业 PMI 初值为 39.5，预期 38，前值 33.4；服务业 PMI 初值为 28.7，

预期 25，前值 12；综合 PMI 初值为 30.5，预期 25，前值 13.6。汉莎航空表示，正与德国政府经济

稳定基金就一项规模达 90 亿欧元救助协议进行后期谈判，其中包括政府将持有该公司 20%股权。周

四欧股全线走低，德国 DAX 指数跌 1.41%报 11065.93 点，法国 CAC40 指数跌 1.15%报 4445.45 点，英

国富时 100 指数跌 0.86%报 6015.25 点。 

亚太方面，日本 5月制造业 PMI 初值为 38.4，创 2009 年 3 月以来最低水平，前值 41.9；Markit

服务业 PMI 为 25.3，前值 21.5；Markit 综合 PMI 为 27.4，前值 25.8。日本 4月商品进口同比降 7.2%，
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预期降 12.9%，前值降 5%；出口同比降 21.9%，创 2009 年以来的最大跌幅，预期降 22.7%，前值降

11.7%。 

周四亚太股市收盘多数下跌，日经225指数跌0.21%，报20552.31点；澳洲标普200指数跌0.41%，

报 5550.4 点；新西兰 NZX50 指数跌 0.52%，报 10731.55 点；韩国综合指数则涨 0.44%，报 1998.31

点。 

周四在岸人民币兑美元 16:30 收盘报 7.0998，较上一交易日涨 69 个基点。 

全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 持仓较上日增加 246.43 吨，当前持仓量为 14235.5

吨。周四 COMEX 黄金期货收跌 1.45%报 1726.7 美元/盎司，创一周以来新低；COMEX 白银期货收跌 3.25%

报 17.445 美元/盎司。 

周四国际油价集体走高，美国 7月原油期货收涨 1.25%报 33.91 美元/桶，创 3月 10 日以来新高；

布油收涨 0.56%报 35.95 美元/桶。因美国、英国和加拿大监管机构介入，美国原油基金被限制购买

原油期货。最新披露的监管文件显示，监管机构向美国原油基金施压，要求其限制在油价暴跌时期快

速增长的规模。 

伦敦基本金属多数下跌，LME 期铜跌 0.96%报 5390 美元/吨，LME 期锌跌 3.31%报 1969 美元/吨，

LME 期镍跌 1.95%报 12420 美元/吨，LME 期铝涨 0.56%报 1521 美元/吨，LME 期锡跌 0.35%报 15405 美

元/吨，LME 期铅跌 2.53%报 1654 美元/吨。芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约多数走低，

大豆期货跌 1.36%，报 8.3525 美元/蒲式耳；玉米期货跌 0.47%，报 3.18 美元/蒲式耳；小麦期货涨

0.39%，报 5.1575 美元/蒲式耳。 

（研究员：王剑辉执业证书编号： S0110512070001）  
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重点行业观察 

金融行业：银保监会：2022 年财险多个业务领域线上化率达 80%以上 

5 月 21 日，银保监会财险部向各财险公司下发《关于推进财产保险业务线上化发展的指导意见》

（下称《指导意见》），圈定了三年规划。根据规划，到 2022 年，要基本建成功能完善、运行高效、

基础完备，与银行业保险业高质量发展进程相适应，与广大人民群众财产保险需求相契合的线上化体

系。具体来看，车险、农险、意外险、短期健康险、家财险等业务领域线上化率要达到 80%以上，其

他领域线上化水平显著提高。并且鼓励具备条件的财险公司探索保险服务全流程线上化。 

监管部门还要求各财险公司拓宽线上化服务领域，包括创新线上产品服务，延伸线上服务链条，

建设线上生态圈。支持运用新技术改造存量保险产品，改善定价模式，实现产品形态和运营方式差异

化。挖掘新技术、新经济发展产生的保险需求，加快专业细分领域保险产品创新。 

（研究员：李甜露执业证书编号： S0110516090001） 

 

IT 行业：中环股份控股股东 100%股权拟挂牌转让 

5 月 20 日，天津中环电子信息集团有限公司（下称“中环集团”）100%股权的转让信息，在天津

产权交易中心披露。中环集团的持股方为天津津智国有资本投资运营有限公司（以下简称“津智资本”，

持有中环集团 51%股权）、天津渤海国有资产经营管理有限公司（以下简称“渤海国资”，持有中环集

团 49%股权），此次中环集团两大股东拟共同转让所持中环集团的股权，转让比例合计为 100%，转让

底价为 109.74 亿元。 

中环集团为是天津市政府授权经营国有资产的大型企业集团，现拥有国有全资、国有控股及参股

企业 250 余家。其中，上市公司 4家，新三板挂牌企业 3家。而中环股份成立于 1999 年，前身为天

津市第三半导体器件厂，2007 年在深交所上市，目前已是单晶硅片龙头企业。 

中环集团是中环股份的控股股东，此次中环集团开展国有企业混合所有制改革拟通过股权转让形

式引入投资者，导致其股权结构发生重大变化，可能将会导致公司的实际控制人发生变更。此外，本

次混合所有制改革将在天津产权交易中心以公开挂牌方式进行，是否有受让方成功摘牌存在不确定性。 

（研究员：李嘉宝执业证书编号：S0110519060001） 

 

商业零售：《2019 年度中国电商百强数据报告》发布 

近日国内知名电商智库网经社电子商务研究中心发布《2019 年度中国电商百强数据报告》。 
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报告显示，2019 年 403 家泛电商公司总值 11.64 万亿元，平均值 288.82 亿元。其中，上市电商

66 家，总市值 6.45 万亿元；“独角兽”电商 141 家，总估值 4.7 万亿元；“千里马”电商 196 家，总

估值 4896.93 亿元。其中，上市电商和独角兽电商总值较 2018 年的 8.41 万亿元同比增长 32.58%。

而“百强榜”（TOP100）榜单总值达 10.45 万亿元，占榜单总值 11.64 万亿元的 89.77%。 

TOP10 中上市电商 5家（阿里巴巴、美团点评、京东、拼多多、小米集团），独角兽 5家（蚂蚁

金服、滴滴出行、陆金所、饿了么/口碑、菜鸟网络）；TOP100 中上市电商 28 家，独角兽 72 家。 

TOP100 中“独角兽”电商数量是上市电商的 2.57 倍，72 家“独角兽”中生活服务电商居多，达

28 家，其次为金融科技 16 家、零售电商 12 家；生活服务电商“独角兽”凭借“兽头”滴滴出行 4038.66

亿元的高估值，以 14389.66 亿元的总值位居“独角兽”领域总值第一。 

上市电商市值最高接近 4万亿元，最低仅为 5亿元以下，两极分化现象突出；“独角兽”公司出

现寡头效应，榜单中部较集中。可以看出“独角兽”电商公司不仅整体数量和实力强大，而且后备力

量充足、梯队结构完善；若在未来实现 IPO，“独角兽”们还将爆发更大发展潜力。 

（研究员：张炬华执业证书编号： S0110510120002） 
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这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到首创证券及/或其相关人员可能存

在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 

本报告的版权仅为首创证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复制、刊

登、发表或引用。 

1. 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比较标准，报告发布日

后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准； 

2．投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅

相对同期的沪深 300 指数的涨跌幅为基准： 

 评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅－5％-5％之间 

减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

中性 行业与整体市场表现基本持平 

看淡 行业弱于整体市场表现 

本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或

影响，作者将对报告的内容和观点负责。 

 


