
 

  

1日 5日 1月

上证指数 2898.58 0.81 0.24 2.79

深证成指 11052.85 1.21 0.34 5.56

沪深30 3956.25 0.85 -0.10 4.05

上证B指 209.85 1.00 3.76 -2.03

上证国债 182.79 -0.05 -0.06 0.35

中小板综 10275.40 1.42 0.48 3.99

创业板综 2401.88 1.64 0.93 4.90

深证B指 871.85 0.99 6.54 4.76

道琼斯 24206.86 -1.59 1.86 2.84

纳斯达克 9185.10 -0.54 2.03 7.65

标普500 2922.94 -1.05 1.84 4.41

恒生指数 24388.13 1.89 0.59 1.59

恒生中国 9883.37 1.61 0.52 2.18

日经225 20433.45 1.49 0.33 5.93

英国富时1 6002.23 -0.77 0.12 6.64

德国DAX 11075.29 0.15 2.36 7.51

涨跌幅(%)
指数名称 收盘

主要市场指数

1日 5日 1月

电子元器件 3854.62 3.19 0.03 0.29

餐饮旅游 5938.36 2.51 0.30 -0.47

信息设备 5411.46 2.10 0.50 8.94

商业贸易 3361.97 1.67 3.09 5.98

化工 2673.30 1.63 0.99 -1.88

1日 5日 1月

农林牧渔 3789.42 -0.99 -0.22 -0.69

有色金属 2804.87 -0.69 3.17 0.95

房地产 3791.15 -0.03 -0.16 1.64

综合 2162.25 0.11 -0.89 0.00

公用事业 1851.42 0.17 -0.78 1.13

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现前5名

板块 收盘
涨跌幅(%)

行业表现后5名

1日 5日 1月

纽约期油 32.36 1.70 25.52 77.12

纽约期金 1748.10 0.79 2.42 2.90

伦敦期铜 5353.00 0.67 1.84 2.73

伦敦期铝 8.60 0.58 0.74 -1.23

1日 5日 1月

美元/人民币 7.10 -0.14 0.22 0.36

美元/日元 107.71 0.35 0.53 0.16

欧元/美元 1.09 0.09 0.69 0.45

美元指数 99.57 -0.06 -0.44 -0.15

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

期货市场

期货品种 收盘
涨跌幅(%)

外汇市场
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宏观经济分析：中共中央、国务院提出加快完善社会主义市场经济体制 

事件：5月 18日，中共中央、国务院发布《关于新时代加快完善社会主义市场经济体制的意见》。 

点评： 

为贯彻落实党的十九大和十九届四中全会关于坚持和完善社会主义基本经济制度的战略部署，在

更高起点、更高层次、更高目标上推进经济体制改革及其他各方面体制改革，构建更加系统完备、更

加成熟定型的高水平社会主义市场经济体制，现提出如下意见。 

一、总体要求。（一）指导思想。以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导。（二）基本原则。

坚持以习近平新时代中国特色社会主义经济思想为指导。坚持解放和发展生产力。坚持和完善社会主

义基本经济制度。坚持正确处理政府和市场关系。坚持以供给侧结构性改革为主线。坚持扩大高水平

开放和深化市场化改革互促共进。 

二、坚持公有制为主体、多种所有制经济共同发展，增强微观主体活力。毫不动摇巩固和发展公

有制经济，毫不动摇鼓励、支持、引导非公有制经济发展，探索公有制多种实现形式，支持民营企业

改革发展，培育更多充满活力的市场主体。（一）推进国有经济布局优化和结构调整。（二）积极稳妥

推进国有企业混合所有制改革。（三）稳步推进自然垄断行业改革。（四）营造支持非公有制经济高质

量发展的制度环境。 

三、夯实市场经济基础性制度，保障市场公平竞争。建设高标准市场体系，全面完善产权、市场

准入、公平竞争等制度，筑牢社会主义市场经济有效运行的体制基础。（一）全面完善产权制度。（二）

全面实施市场准入负面清单制度。（三）全面落实公平竞争审查制度。 

四、构建更加完善的要素市场化配置体制机制，进一步激发全社会创造力和市场活力。以要素市

场化配置改革为重点，加快建设统一开放、竞争有序的市场体系，推进要素市场制度建设，实现要素

价格市场决定、流动自主有序、配置高效公平。（一）建立健全统一开放的要素市场。（二）推进要素

价格市场化改革。（三）创新要素市场化配置方式。（四）推进商品和服务市场提质增效。 

五、创新政府管理和服务方式，完善宏观经济治理体制。完善政府经济调节、市场监管、社会管

理、公共服务、生态环境保护等职能，创新和完善宏观调控，进一步提高宏观经济治理能力。（一）

构建有效协调的宏观调控新机制。（二）加快建立现代财税制度。（三）强化货币政策、宏观审慎政策

和金融监管协调。（四）全面完善科技创新制度和组织体系。（五）完善产业政策和区域政策体系。（六）

以一流营商环境建设为牵引持续优化政府服务。（七）构建适应高质量发展要求的社会信用体系和新

型监管机制。 

六、坚持和完善民生保障制度，促进社会公平正义。坚持按劳分配为主体、多种分配方式并存，

优化收入分配格局，健全可持续的多层次社会保障体系，让改革发展成果更多更公平惠及全体人民。
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（一）健全体现效率、促进公平的收入分配制度。（二）完善覆盖全民的社会保障体系。（三）健全国

家公共卫生应急管理体系。 

七、建设更高水平开放型经济新体制，以开放促改革促发展。实行更加积极主动的开放战略，全

面对接国际高标准市场规则体系，实施更大范围、更宽领域、更深层次的全面开放。（一）以“一带

一路”建设为重点构建对外开放新格局。（二）加快自由贸易试验区、自由贸易港等对外开放高地建

设。（三）健全高水平开放政策保障机制。（四）积极参与全球经济治理体系变革。 

八、完善社会主义市场经济法律制度，强化法治保障。以保护产权、维护契约、统一市场、平等

交换、公平竞争、有效监管为基本导向，不断完善社会主义市场经济法治体系，确保有法可依、有法

必依、违法必究。（一）完善经济领域法律法规体系。（二）健全执法司法对市场经济运行的保障机制。

（三）全面建立行政权力制约和监督机制。（四）完善发展市场经济监督制度和监督机制。 

九、坚持和加强党的全面领导，确保改革举措有效实施。发挥党总揽全局、协调各方的领导核心

作用，把党领导经济工作的制度优势转化为治理效能，强化改革落地见效，推动经济体制改革不断走

深走实。（一）坚持和加强党的领导。（二）健全改革推进机制。（三）完善改革激励机制。 

（研究员：王剑辉执业证书编号： S0110512070001）  
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境外市场分析：周二欧美股市多数下跌，美国三大股指集体收跌 

周二欧美股市多数下跌，美国三大股指集体收跌，道指收跌近 400点，纳指收跌 0.54%，标普 500

指数收跌 1.05%。波音收跌 3.66%，领跌道指。能源板块走低，雪佛龙、埃克森美孚均跌逾 3%。欧股

涨跌不一，德国 DAX指数涨 0.15%。 

美国方面，当期消费数据继续下滑。至 5月 16日当周红皮书商业零售销售同比降 9.5%，前值降

7.5%；环比降 2.6%，前值降 1.5%。至 5月 16日当周 ICSC-高盛连锁店销售同比下降 16.6%，前值降

17.5%；环比升 1.3%，前值升 1%。房地产市场尚未显露出疫情的冲击。4月营建许可总数为 107.4万

户，预期为 100万户，前值由 135.3万户修正为 135 万户；4月新屋开工年化总数为 89.1万户，预

期为 92.7万户，前值为 121.6 万户。 

专家质疑 Moderna的临床数据，称 Moderna没有提供对评估冠状病毒疫苗至关重要的数据。

Moderna 周二收盘大跌 10.4%。昨日该股飙升近 20%。美联储主席鲍威尔在为听证会准备的讲稿中表

示，美联储准备动用所有工具来帮助美国经济挺过新冠危机；美国面临记忆中最大的经济冲击，持续

的失业问题会给经济造成多年的压力；现在的问题是政府的应对措施是否足以显现出效果；美联储的

计划是为支持市场而设计的。道指跌 1.59%报 24206.86 点，标普 500跌 1.05%报 2922.94点，纳指跌

0.54%报 9185.1点。市场仍密切关注冠状病毒疫苗研发的进展与鲍威尔讲话。 

大型科技股涨跌不一，苹果跌 0.58%，亚马逊涨 0.95%，奈飞跌 0.34%，谷歌跌 0.78%，Facebook

涨 1.73%，微软跌 0.69%。能源股全线走低，埃克森美孚跌 3.11%，雪佛龙跌 3.23%，康菲石油跌 2.11%，

斯伦贝谢跌 4.68%，EOG能源跌 3.34%。沃尔玛一季度营收 1346.2亿美元，预期 1311.5亿美元，去

年同期 1239亿美元；第一季度净利润 39.9亿美元，市场预期 31.3 亿美元，去年同期 38.42 亿美元；

调整后每股收益 1.18美元，预期 1.12美元；撤回 2021 财年指引。 

周二美债收益率多数下跌，3月期美债收益率涨 1.5个基点报 0.127%，2 年期美债收益率跌 1.2

个基点报 0.173%，3年期美债收益率跌 2.3个基点报 0.212%，5年期美债收益率跌 4个基点报 0.337%，

10年期美债收益率跌 3.7个基点报 0.695%，30年期美债收益率跌 2.4个基点报 1.413%。 

欧洲方面，景气预期有所改善。欧元区 5月 ZEW 经济景气指数为 46，前值为 25.2；ZEW经济现

况指数为-95，前值为-93.9。欧元区 3月建筑业产出同比降 15.4%，前值降 0.9%；环比降 14.1%，前

值降 1.5%。德国 5月 ZEW经济景气指数为 51，预期为 32，前值为 28.2；德国 5月 ZEW经济现况指数

为-93.5，预期为-88，前值为-91.5。 

欧盟政府批准欧盟 1000 亿欧元的就业联合保险计划，欧洲银行将采取总额为 7.5亿欧元的措施

支持旅游业。意大利 5年期信用违约互换较上个交易日下跌 10个基点至 212 个基点，至逾一个月低

位。英国 4月失业率为 5.8%，前值 3.5%；失业金申请人数增 85.65万人，预期增 67.65万人，前值
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增 1.22 万人。英国至 3月三个月 ILO失业率为 3.9%，预期 4.4%，前值 4%；就业人数增 21万人，预

期增 5万人，前值增 17.2万人；包括红利的平均工资同比升 2.4%，预期升 2.7%，前值升 2.8%；剔

除红利的平均工资同比升 2.7%，预期升 2.6%，前值升 2.9%。 

周二欧股涨跌不一，德国 DAX指数涨 0.15%报 11075.29 点，法国 CAC40 指数跌 0.89%报 4458.16

点，英国富时 100指数跌 0.77%报 6002.23点。 

亚太方面，日本经济新闻报到，日本政府将与私营产业设立 500亿日元的基金来为中小型企业注

入资金。周二亚太股市收盘全线走高，日经 225指数涨 1.49%，报 20433.45点；韩国综合指数涨 2.25%，

报 1980.61 点；澳洲标普 200 指数涨 1.81%，报 5559.5 点；新西兰 NZX50指数涨 0.30%，报 10790.14

点。 

美元指数基本持平报 99.5664，欧元兑美元涨 0.09%报 1.0924，英镑兑美元涨 0.44%报 1.225，

澳元兑美元涨 0.18%报 0.6536，美元兑日元涨 0.35%报 107.705，离岸人民币兑美元涨 13个基点报

7.1179。在岸人民币兑美元 16:30收盘报 7.1069，较上一交易日涨 64个基点。人民币兑美元中间价

调升 118个基点，报 7.0912。前一交易日人民币兑美元中间价报 7.1030，16:30 收盘价报 7.1133，

23:30 夜盘收报 7.1105。 

COMEX黄金期货收涨 0.79%报 1748.1美元/盎司，COMEX白银期货收涨 2.24%报 17.86美元/盎司。

期货市场黄金价格上扬，带动现货黄金价格水涨船高，挂钩黄金的衍生品收益率同样节节攀升。 

纽约 7月原油期货收涨 0.66%报 31.86美元/桶，布油收跌 0.75%报 34.55 美元/桶。供应下降的

速度快于预期，市场已经实现了平衡。上周 API原油库存录得减少 480万桶，这是自 2019年以来的

最大降幅，且库欣原油库存录得减少 500万桶，为纪录最大降幅。 

伦敦基本金属多数收涨，LME期铜涨 0.67%报 5353 美元/吨，LME 期锌涨 0.25%报 2029 美元/吨，

LME 期镍涨 1.88%报 12480美元/吨，LME期铝跌 0.5%报 1488.5美元/吨，LME 期锡涨 0.9%报 15420美

元/吨，LME期铅涨 0.99%报 1681 美元/吨。芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约涨跌不一，

大豆期货跌 0.24%，报 8.43 美元/蒲式耳；玉米期货涨 0.16%，报 3.2125美元/蒲式耳；小麦期货涨

0.4%，报 4.99美元/蒲式耳。洲际交易所（ICE）农产品期货主力合约集体上涨，原糖期货涨 0.09%

报 10.81 美分/磅；棉花期货涨 2.49%报 59.24美分/磅。 

（研究员：王剑辉执业证书编号： S0110512070001） 
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重点行业观察 

金融行业：浙商证券拟定增不超 100 亿元，重点投向自营和资本中介业务 

5月 19日晚间，浙商证券发布的非公开发行 A股股票预案显示，公司此次计划募集资金总额不

超过 100亿元。募集资金用途方面，对投资与交易业务和资本中介业务的拟投资金额分别为不超过

45亿元和 40亿元，剩余的将用于偿还债务以及经纪业务、研究业务及信息系统建设。 

关于对投资与交易业务高达 45亿元投资，浙商证券表示，与其他 A股上市证券公司相比，公司

的自营业务规模明显偏低，虽然公司固定收益类业务相对收益水平较好，但受限于规模较小，对公司

整体经营业绩贡献有限。同时，公司自营业务投资规模较小，也使得公司资产配置中优质流动资产比

例偏低，流动性风险指标承压。目前，公司计划逐步加强对自营业务的投入，特别是提高固定收益类

自营业务投资规模，缩小与一流券商投资本金和业务规模的差距。 

另外，对于 40亿元投向资本中介业务，浙商证券表示，资本中介业务是资本消耗型业务，业务

规模和盈利能力主要依赖于较为稳定的长期资金供给。尤其是 2020年以来，受市场行情波动的影响，

公司资本中介业务规模增速有所加快。总体而言，资本中介业务风险可控、收益稳定，对于提高证券

公司盈利水平、完善证券公司金融服务、改善证券公司盈利模式具有重大意义。 

（研究员：李甜露执业证书编号： S0110516090001） 

 

IT 行业：传音控股：非洲手机市场人口红利仍在，公司密切关注 5G 发展 

5月 19日，“非洲之王”传音控股举行了 2019年业绩说明会。 

从经营数据来看，2019 年公司手机出货量为 1.37 亿部，根据 IDC 统计数据，全球市场占有率

为 8.1%，排名第四；非洲市场占有率为 52.5%，排名第一；印度市场占有率为 6.8%，排名第五；孟

加拉国市场占有率为 15.6%，排名第二。 

从业绩来看，2019年公司营收达到了 253.45亿元，较上年同期的 226.45 亿元同比增长 11.92%，

净利润则达到了 17.93亿元，较上年同期的 6.57亿元相比同比增长达到了 172.80%。 

目前非洲手机市场人口红利仍在，正处于功能机向智能机切换的阶段。另外，非洲市场目前手机

渗透率 39%，GSMA预计到 2025 年智能机渗透率将提升至 67%。  

关于 5G方面，非洲 5G的基础设施建设和应用仍需时间，但公司密切关注 5G发展，公司在 5G多

载波聚合天线仿真、5G手机射频技术预研等方面进行了相关的研发投入。 

（研究员：李嘉宝执业证书编号：S0110519060001）  
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